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偏空

报告日期

2026-10-13盘中
主力合约

RB2701
品种

螺纹钢（SHFE）

核心结论

宏观端制造业PMI 50.1、非制造业PMI 50.2，景气扩张力度有限，需求端缺乏强驱动。螺纹供需双弱格

局延续，五大品种表观消费环比回落，成本支撑随焦炭提降与铁水下滑预期而弱化。盘面RB2701盘中

报3085.0、下跌0.32%，近5日累计下跌0.16%，节后大跌后反弹力度有限。资金面头部席位整体仍偏

净空，中信期货净空2160、中泰期货净空240，空头部分减仓但压制未消。综合看短期方向偏空，需防

前低附近震荡反复。

今日总结

盘面 截至发稿，主力RB2701最新价3085.0，较昨结算下跌0.32%，持仓1712355手，较10月12日持仓增

加31414手。近5个交易日，9月28日收3106.0，9月29日收3105.0，9月30日收3112.0，10月8日收

3061.0并下跌1.77%，10月9日收3080.0持平，10月12日收3090.0上涨0.32%，近5日累计下跌0.16

%。盘面节后首日放量下挫后温和修复，但反弹未能突破前高，短期仍呈震荡偏弱特征。

现货 钢材现货价格持平，下游需求延续弱势，9月汽车市场呈现“内冷外热”格局，乘用车销量大幅下降2

8%；五大品种钢材表观消费量环比回落102万吨。供应端也有一定程度下降，长假期间累库幅度并不

明显，但前期旺季需求预期证伪，产业链整体利润不足，铁水下滑预计随焦炭2-3轮提降同时进行，

成本支撑弱化。现货端缺乏走强驱动，基差对盘面反弹的支撑有限。

主力 最新会员持仓中，中信期货多240、空2400，净空2160，多单减60、空单减390，净空较前值收窄；

中泰期货多180、空420，净空240，多单减180、空单减810，净空明显收窄；国贸期货多180、空4

80，净空300，多单减180；兴业期货空450、空单增240；五矿期货多90、多单减90。头部席位整

体仍呈净空格局，部分空头减仓显示打压意愿边际减弱，但主力资金方向尚未转为净多，盘面反弹持

续性待观察。

交易 若价格反抽3089.6一线受阻且持仓未能同步增加，则偏空情景，止盈参考3060.0，止损参考3131.0；

若重新站稳3089.6并伴随增仓，则反弹情景，支撑参考3089.6，止损参考3060.0，目标参考3183.0

。上方压力关注3101.6、3115.9、3131.0，下方支撑关注3060.0。风险提示：需求弱势与成本支撑

弱化可能放大下行波动，盘中量能未完结，突破若缺乏成交量与持仓配合易形成假突破，前低附近震

荡可能加剧。
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